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Em vez de melhorar, as coisas pioram com o crescimento global. Na
Area do Euro, o crescimento econdmico esta em territorio negativo e se
agravou no ultimo trimestre de 2012. Os Estados Unidos, que alcangaram
crescimento expressivo no trimestre anterior, registraram crescimento de
apenas 1,6 % no quarto trimestre de 2012. Na Alemanha, a taxa de
crescimento econdmico caiu abaixo de um por cento no terceiro e, 0.4 %
no quarto trimestre de 2012, enquanto o Reino Unido expandiu apenas
0,25 % no mesmo periodo. O Japéo, que apresentou alguma esperanca no
primeiro e segundo trimestre de 2012, igualmente decepcionou com
taxas de crescimento de 0,4 % nos dois Gltimos trimestres de 2012. A
taxa de crescimento do Grupo dos 20 € ligeiramente superior, mas
também desacelerou-se de 3,3 % no dltimo trimestre de 2011 e no
primeiro trimestre de 2012 para 2,4 % no ultimo trimestre de 2012.
Tendo em conta que estas taxas baixas acontecem em meio de politicas
macicas de estimulos fiscais e monetarios, a perspectiva escurece ainda
mais, porque quando, em algum momento no futuro, as taxas de
crescimento se consolidarem, a politica monetaria sera obrigada
necessariamente restritiva. E, possivelmente, no inicio da fase de
expansao a fim de evitar maior inflacdo. Os dados de producéo industrial
confirmam a perspectiva sombria que é fornecida pelos nameros de
crescimento. Na Area do Euro, a producdo industrial caiu para -2,9 %
depois de -2,4 % no terceiro e de -2,2 % no segundo trimestre de 2012. O
Japéo, que sinalizou alguma luz no fim do tunel, quando, no segundo
trimestre de 2012, a producéo industrial registou crescimento de 4,8 %,
mergulhou também no territorio negativo. Da mesma forma a economia
americana, que mostrou alguns sinais de recuperacao, registrou apenas
2,6 % do aumento da producdo industrial no ultimo trimestre de 2012.

1.1 Atividade Econbmica

Tabela 1.1 - Produto Interno Bruto

Paises selecionados Variagéo“ (%)

2011 2012

4°Tri 1°Tri 2°Tri 3°Tri 4°Tri
Estados Unidos 2,0 2,4 2,1 2,6 1,6
Area do Euro 0,6 -0,1 -0,5 -0,6 -0,9
Alemanha 1,9 1,2 1,0 0,9 0,4
Reino Unido 0,9 0,3 -0,2 0,2 0,25
Japéo -0,1 3,3 4,0 0,4 0,4
G20 3,3 3,3 3,0 2,7 2,4
Fonte: FMI

1/ Trimestre/ trimestre do ano anterior; séries com ajuste sazonal.

Tabela 1.2 - Produgéo Industrial
Paises selecionados Variagéo” (%)

2011 2012

4°Tri 1°Tri 2°Tri 3°Tri 4°Tri

Estados Unidos 0,9 3,8 4.6 3,4 2,6

Avrea do Euro -0,5 -1,8 -2,2 -2,4 -2,9
Alemanha 4,2 1,7 -0,5 -2,2

Reino Unido -2,7 -3,0 -2,7 -1,8

Japéo -0,8 3,1 4,8 -2,9 -4,6
Fonte: FMI

1/ Trimestre/ trimestre do ano anterior; séries com ajuste sazonal.
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Nada mudou com a conta corrente dos Estados Unidos. Como nos
periodos anteriores, o0s EUA mantém um déficit em conta corrente de
cerca de 3% com pequenas variacdes desde 2011. Diferentemente, a Area
do Euro teve superavit em conta corrente de 1,7% no terceiro trimestre
de 2012, principalmente devido a posicdo da Alemanha que registrou um
aumento do seu superavit na conta corrente no quarto trimestre para 6,2%
apos 5,7 % no terceiro trimestre de 2012. A situacdo do Reino Unido é
bastante problematica, porque acontece em uma situacdo em que o pais
esta em recessdao. Tambem ha indicios de que o superavit da China esta
em uma tendéncia de queda, uma vez que diminuiu para metade desde o
terceiro trimestre de 2011.

Com excec¢do da China, que mantém uma taxa de juros oficiais de 6 %,
as taxas de juros em todas as outras grandes economias estdo abaixo de
um por cento. O Japdo mantém uma taxa minima de 0,10 % e a taxa nos
Estados Unidos esta apenas ligeiramente superior a 0,25 %. Na Area do
Euro as taxas foram reduzidas de 1 % em setembro para 0,75 % em
outubro de 2012, enquanto o Reino Unido manteve sua taxa em 0,50 %
sem mudanca ao longo dos ultimos trimestres. Obviamente, estas baixas
taxas de juros sdo inlteis quando se trata de estimular o crescimento
econdmico. Nunca houve uma situacdo em que todas as grandes
economias praticaram uma politica de taxas de juros extremamente
baixas. No entanto, como tem sido o caso com o0 Japdo, nas ultimas duas
décadas, a politica monetaria parece ter perdido o seu impacto como um
mecanismo para estimular o crescimento econémico. Como € mostrado
pelo caso do Japdo, mesmo a combinacgdo de taxa de juros extremamente
baixa em conjunto com expansao fiscal maci¢a, ndo produz mais 0s
efeitos desejados sobre o crescimento econdmico.

1.2 Comércio Internacional

Tabela 1.3 - Conta Corrente

Paises selecionados % PIB
2011 2012
3°Tri 4°Tri 1°Tri 2°Tri 3°Tri
Estados Unidos -3,4 -3,1 -2,8 -3,2 -3,2
Area do Euro 0,3 1,6 -0,2 0,6 1,7
Alemanha 51 7,2 6,3 5,7 6,2
Reino Unido -3,0 -1,0 -3,3 -4,2
Japao 2,6 0,8 1,7 1,0 1,4
China 3,0 2,5 1,4

Fonte: FMI

Tabela 1.4 - Taxas de juros oficiais
Paises selecionados

Média no periodo (% a.a)

2012
jul ago set out nov
Estados Unidos 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25
Avrea do Euro 1,25 1,00 1,00 0,75 0,75
Reino Unido 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50
Japéo 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10
China 6,56 6,56 6,56 6,00 6,00

Fonte: FMI
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Mesmo em face de grandes turbuléncias, como a crise na Grécia e no
Chipre e a situacdo de risco de outros paises da Area do Euro, como
Portugal, Espanha e Itélia, a taxa de cambio do euro em relacdo ao dolar
americano tem sido surpreendentemente estavel. Em janeiro de 2013, o
euro era cotado a 1,33 , uma taxa que era ainda maior que um ano antes,
quando, em janeiro de 2012, a taxa de cambio foi de 1,29 dolares por
euro. O mesmo pode ser dito sobre a libra esterlina, que também quase
ndo se alterou com uma taxa de 1,60 em janeiro de 2013 em comparacéo
com os meses anteriores. A China mantém uma politica ativa de taxa de
cambio e assim a alta estabilidade do yuan ndo € nenhuma surpresa com
uma taxa de cambio do yuan por délar de 6,28 em janeiro de 2013 em
comparacdo com 6,32 yuan por dolar um ano antes. Mudancas mais
notaveis ocorreram com 0 iene japonés e o real brasileiro. Ambas as
moedas desvalorizaram em relacdo ao dolar de modo que diferente de
janeiro de 2012, quando a taxa de cambio iene por dolar era 76,98, ¢
89,16 em janeiro de 2013, enquanto para o Brasil a taxa de cambio do
real para o délar foi 1,79 em janeiro de 2011 e chegou a 2,03 um ano
mais tarde.
A tendéncia dos precos das commodities é mais diferenciada que no
passado. O ouro baixou para 1.578,1 délares por onca em fevereiro de
2013 depois sua alta de 1.711,3 em fevereiro de 2012. Ainda mais
dréstica foi a queda no preco do café que estava em 203,2 centavos de
dolar por libra em fevereiro de 2012 e caiu para 142,7 centavos de ddlar
por libra em fevereiro de 2013. Ac¢ucar também baixou em um ano de
25,7 centavos por libra em fevereiro de 2012 a 18,4 centavos de délar por
libra em fevereiro de 2013. E principalmente milho e trigo, que tém
aumentado de preco. O petréleo tem sido relativamente estavel desde
agosto de 2012, quando se situou em 114,6 ddlares por barril e é cotado a
111,4 dolares por barril em fevereiro de 2013.

Antony Peter Mueller

1.3 Precos

Tabela 1.5 - Cotacgdes do ddlar

Moedas selecionadas Média no periodo

2012 2013
jan abr ul out jan

Dolar/Euro 1,29 1,32 1,23 1,30 1,33
Dolar/libra esterlina 1,55 1,60 1,56 1,61 1,60
lene/ddlar 76,98 81,49 7898 78,97 89,16
Yuan/ddlar 6,32 6,30 6,32 6,31 6,28
Real/dolar 1,79 1,85 2,03 2,03 2,03
Fonte: FMI

Tabela 1.6 - Ouro e principais commodities
Cotacdes fim de periodo

2012 2013
fev maio ago nov fev

ouro* - NY 17113 15626 16853 17109 15781
Petréleo Brent”’ 1227 1019 1146 1112 1114
Milho® 6565 5553 8028 7480 7195
Cafe? 2032 1607 1646 1421 1427
Soja* 13135 13400 17645 14388 14743
Acucar? 257 194 198 193 184
Trigo” 6643 6438 8700 8448 7078
Fonte: Bloomberg
1/US$/oz-troy 2/US$/barril 3/Cents $/bu 4/Cents $/Ib
Boletim UFS de Conjuntura | Abril 2013 5



2. Economia Brasileira

Comeérecio

Os indicadores de atividade econdmica mostram uma recuperagao do
crescimento no trimestre encerrado em janeiro passado: o IBC-BR e o
nivel de atividade da industria de transformacdo passam de 103,6 para
103,7 e de 98,2 para 100,7 (base: out/2009 = 100), respectivamente, ja
considerado o ajuste sazonal. Isso mostra que, apesar de estar perdendo
folego, a expansdo baseada no consumo persiste no trimestre citado.

Assim, o volume de vendas do comércio varejista cresceu 0,7% no
trimestre encerrado em janeiro, em ritmo inferior ao crescimento
verificado nos quatro trimestres anteriores, conforme ilustrado na tabela
2.1.

No presente trimestre todos os segmentos do comércio varejista
apresentaram crescimento menor do que o obtido no trimestre anterior, a
excecdo do setor supermercadista. Os destaques negativos sdo 0s setores
de combustiveis e lubrificantes e de materiais de escritorio e informaética,
que apresentaram queda no trimestre, frente a uma significativa expanséo
no trimestre encerrado em outubro.

Ja o comércio ampliado, que inclui as vendas de material de
construcao e veiculos leves, teve um desempenho pifio, com expanséo de
0,4%, em razédo da expansao nas vendas de materiais de construcdo que
cresceram 3,4% ainda em resposta as medidas de reducdo tributaria para
0 setor adotadas pelo governo federal. Ja o setor de veiculos, outro
beneficiado por medidas de desoneracdo tributaria, apresentou fragil
recuperacao no trimestre encerrado em janeiro: 1,3%, indicando, como ja
afirmado no Boletim passado, que a renovacao da frota de veiculos leves
parece estar chegando a seu limite.

José Ricardo de Santana
Marco Antonio Jorge

Tabela 2.1 - Volume de vendas no Comércio

Variagio" (%)
2012 2013
jan abr jul out jan
Comércio varejista 3,3 2,6 1,1 1,9 0,7
Combustiveis e lubrif. 2,3 3,0 1,7 35 -1,3
Hiper e supermercados 34 3,5 0,2 1,0 1,6
Moveis e eletro. 4,9 3,6 09 20 1,1
Eq. e mat. p/esc., inf. ecom. 11,6 -14 -62 52 -4,2
Comércio ampliado 4,2 1,0 4,0 1,3 0,4
Automdveis e motos 75 -2,7 116 -23 1,3
Material de construgao 4,1 39 -35 37 3,4

Fonte: IBGE
1/ Variagéo do trimestre emrelacdo ao anterior; séries comajuste sazonal.

Grafico 2.1 - Indicadores de atividade

120,0 + Base: jan10=100 (ajuste sazonal)
1150 4+ 113,2
110,0 +
105,0 + 103,7
100,0 _/\‘/_/—/
95,0 } } } } t t
jan/10 jul/10 jan/11 jul/11 jan/12 jul/12 jan/13
Comércio* = |BC-BR Produgdo**
(*) Volume de vendas no comércio varejista ampliado
Fonte: IBGE, BCB (**) Industria da transformagéo.
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2. Economia Brasileira

IndUstria
A atividade industrial apresentou sinais estagnacdo nos indicadores de
producdo, embora tenha havido um pequeno acréscimo no grau de
utilizacdo da capacidade instalada.
A producdo industrial interrompeu a tendéncia de recuperacdo que havia
se iniciado no segundo semestre de 2012, mantendo-se estagnada em -
0,1%, no trimestre de novembro/2012 a janeiro/2013. A situacdo mais
critica esta na industria extrativa, que voltou a apresentar crescimento
negativo (-1,4%), em relacdo ao trimestre anterior. Na inddstria de
transformacdo a taxa permaneceu positiva (0,5%),trimestre anterior,
como mostra a Tabela 2.2. Esse desempenho merece destague em dois
pontos. Em relacdo ao segmento de bens de capital, houve um
crescimento de 2,5% no trimestre, mostrando uma tendéncia de reverséo
do comportamento negativo de 2012, que pode apontar para uma
retomada futura de investimentos. J& o segmento de bens de consumo
apresentou um crescimento pifio (0,5%), inferior inclusive ao observado
em igual periodo do ano anterior, a despeito da continuidade do beneficio
da desoneracao tributéaria.
Os dados do Gréafico 2.2 mostram uma maior grau de utilizacdo da
capacidade instalada, que fechou em 85,4%, no quarto trimestre, contra
83,6%, no trimestre anterior, situando-se em niveis equivalentes aos
observados em igual trimestre de 2011, embora ainda inferiores a 2010.
Esse comportamento foi puxado pelo setor de bens de consumo, que, no
quarto trimestre de 2012, fechou em 86,9%. O setor de bens de capital
também apresentou uma pequena ascensdo no quarto trimestre, fechando
em 82,1%. Mas o grau de utilizacdo da capacidade instalada continua
inferior ao observado nos trimestres equivalentes dos dois Gltimos anos.
José Ricardo de Santana
Marco Antonio Jorge

Tabela 2.2 - Produgéo Industrial

Variagéo” % no trimestre

2012 2013
jan abr jul out jan
IndUstria geral -0,9 -0,7 -0,8 2,1 -0,1
Extrativa -2,0 1,6 -0,7 0,4 -14
Transformacao -0,4 -12  -08 2,2 0,5
Por categoria de uso
Bens de capital -5,6 -5,8 -0,2 1,4 2,5
Bens intermediarios -0,6 -0,4 -0,7 1,9 -0,3
Bens de consumo 1,2 0,3 -1,7 2,4 0,5
Duraveis 1,8 -3,1 2,9 4,6 0,0
Semi e ndo duraveis 0,7 0,6 -2,2 2,3 0,2

Fonte: IBGE

1/ Variagdo do trimestre emrelagéo ao anterior; séries comajuste sazonal.

Grafico 2.2 - Utilizacdo da Capacidade
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2. Economia Brasileira

Mercado de trabalho

Foram gerados no més de fevereiro cerca de 123 mil empregos formais
no Pais. Vale notar que esta cifra € bem superior ao nimero de postos de
trabalno gerados em novembro de 2012 (46 mil), o que pode ser
indicativo de alguma recuperacdo da atividade econdmica brasileira,
Vvisto que a criacdo de empregos ndo costuma ser muito pujante no inicio
do ano. Por outro lado, é o pior resultado para o més de fevereiro desde
2009, o que nédo abre espaco para grande entusiasmo.

Em fevereiro deste ano, tal como no mesmo més do ano anterior, 0
setor de servigos foi o principal empregador da economia, seguido pela
industria de transformacéo. O destaque negativo foi o comércio (- 10 mil
vagas e também o anico setor a apresentar desempenho pior na
comparagdo com novembro passado).

No bimestre o setor de servicos foi o principal empregador, criando
mais de 103 mil postos formais, seguido pela industria de transformacéo
(+ 79 mil). No total, no acumulado do ano (jan — fev) foram criadas
170,6 mil vagas.

A taxa de desemprego aberto calculada pelo IBGE em seis regi0es
metropolitanas fechou o0 més em 5,6%, mostrando uma tipica elevacéo
em relacdo a novembro, mas praticamente estavel frente ao mesmo
periodo de 2011. O numero de desempregados neste conjunto de regides,
de cerca de 1,36 milh&o de individuos, € superior em 148 mil pessoas na
comparacdo com novembro passado, refletindo a queda na ocupacao (-
489 mil postos).

A massa salarial real média atingiu atingindo o pico de R$ 54,7 bi
em dezembro de 2012, cerca de 15% superior a cifra de dezembro (R$
47,5 bi) do ano anterior.

José Ricardo de Santana
Marco Antonio Jorge

Tabela 2.3 - Evolugdo do mercado de trabalho

2012 2013
fev mai ago nov fev
Emprego formal - Total” 151 140 101 46 123
IndUstria de transformago 20 20 16 -26 33
Construcao civil” 28 15 11 -42 16
Comércio” -7 10 31 110 -10
Servicos 93 45 54 42 82
Outros" 17 50 -12 -37 3
Taxa de desemprego aberto (%) 57 58 53 49 5,6
Pessoal ocupado (em mil) 22.611 22984 22952 23463 22.974
Pessoal desocupado (em mil) 1.378 1414 1287 1208 1.356
Fonte: MTE, IBGE
1/ Saldo de postos de trabalho no periodo (em mil)
Gréfico 2.3 - Massa salarial média real
(R$ bilhdes)
60,0 54,7
55,0
50,0 » 47,5
45,0
40,0
35,0
30,0 + } } t + + +
dez/10 abr/11 ago/11 dez/11 abr/12 ago/12 dez/12
Fonte: IBGE Massa salarial
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2. Economia Brasileira

Produto Interno Bruto

As expectativas preocupantes quanto ao desempenho da economia
brasileira foram confirmadas pelo baixo crescimento anual do PIB em
2012 e pela reducéo nos investimentos.

A taxa de crescimento anual do PIB, em 2012, ficou em 0,9%,
apresentando uma tendéncia de desaceleracdo em todos os setores, em
relacdo a 2011, como mostra a Tabela 2.4. Agropecuaria (-2,3%) e
industria (-0,8%) apresentaram taxas negativas, a despeito dos esforgos
do governo em motivar o crescimento industrial. Somente 0s servicos
apresentaram taxa positiva (1,7%).

Nos componentes da demanda agregada, todos o0s segmentos
apresentaram crescimento menor do que o observado em 2011, exceto no
consumo do governo. Os itens que sustentaram a manutencao do nivel de
atividade foram o consumo das familias (3,1%) e o consumo do governo
(3,2%). Observe-se, contudo, que a expansdo do consumo das familias
perdeu forca, em relacdo ao ano anterior. Um ponto significativo de
preocupacdo continua sendo queda nos investimentos (FBCF), que
apresentaram uma taxa negativa de -4,0%, ante a taxa de 7,0%,
verificada em igual periodo de 2011.

No que se refere ao comportamento da poupanca e do investimento,
refletidos no Gréafico 2.4, observa-se uma retracdo do investimento em
relacdo ao PIB, fechando com uma taxa de 17,4%, no ultimo trimestre de
2012. Outro dado relevante é a queda na taxa de poupanca, que fechou
em 11,2% no quarto trimestre do ano. Esses dados chamam mais uma
vez a atencdo para a necessidade de atuar com medidas de estimulo aos
investimentos produtivos.

José Ricardo de Santana
Marco Antonio Jorge

Tabela 2.4 - Produto Interno Produto
Acumulado em 4 trimestres (%)

2011 2012

A°Tri 19Tri 2°Tri 3°Tri 4°Tri
PIB 2,7 1,9 1,2 0,9 0,9
Agropecuéria 3,9 0,8 1,5 0,8 -2,3
Industria 1,6 0,7 -0,4 -0,9 -0,8
Servigos 2,7 2,2 1,6 1,5 1,7
Familias 4,1 3,2 2,5 2,6 3,1
Governo 1,9 2,3 2,2 2,7 3,2
FBCF 4,7 2,1 -0,3 -2,4 -4,0
Exportacoes 4,5 51 2,8 0,9 0,5
ImportacGes 9,7 8,2 5,0 1,7 0,2

Fonte: IBGE

Gréfico 2.4 - Poupanca, Investimento
(% PIB)
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2. Economia Brasileira

Precos

A variacdo mensal do IPCA em fevereiro (0,60%) recuou em
relacéo a janeiro (0,86%). Entretanto, o indice de fevereiro ja incorpora a
queda da tarifa da energia elétrica, que, isoladamente, contribuiu com
0,48 pontos percentuais na reducdo do IPCA. O adiamento dos reajustes
das tarifas de onibus urbanos em Sdo Paulo e Rio de janeiro também
contribuiram para o recuo do IPCA em fevereiro.

No acumulado em 12 meses, o IPCA de fevereiro alcangou 6,31%,
ante 5,85% no mesmo més de 2012, aproximando-se assim do teto da
meta (6,5%). O avango do IPCA reflete, principalmente, aumentos nos
precos livres. Nos ultimos doze meses, a média dos valores acumulados
para 0s precos livres e monitorados, foram, respectivamente, 5,44% e
3,44%. O destaque foram o0s servicos ndo monitorados, cuja média
alcancou 8,13%.

O crescimento da persisténcia da inflacdo também pode ser
verificado nos nucleos do IPCA calculados pelo Banco Central. O nucleo
que exclui dez itens do subgrupo alimentagdo no domicilio e
combustivel, no acumulado em 12 meses, alcancou 6,36% em fevereiro,
ante 5,88% em janeiro. O nlcleo calculado por médias aparadas com
suavizagcdo, nas mesmas bases de comparacdo, variou 6,03% em
fevereiro ante 5,90% em janeiro. Por sua vez, o nucleo por dupla
ponderacéo alcangou 5,97% em fevereiro ante 5,88% em janeiro.

O indice de Precos ao Produtor Amplo (IPA-DI) registrou inflacio
de 0,09 % em fevereiro, apds ndo apresentar variacdo em janeiro. O
principal responsavel por esta desaceleracdo foi o subgrupo alimentos
processados, cuja taxa passou de 0,60% para -0,86%. No acumulado em
12 meses, variou 9,26%.

Tabela 2.5 - Pre¢os ao consumidor
Acumulado em 12 meses (%)

2012 2013
out nov dez jan fev
IPCA 545 553 584 6,15 6,31
Livres 6,23 6,23 656 7,20 7,86
Comercializaveis 400 4,10 4,47 554 6,43
Nao comercializdveis 8,27 8,17 8,46 8,69 9,13
Servigos 799 824 875 861 8,66
Monitorados 323 350 365 294 153
Fonte: IBGE, BCB
Tabela 2.6 - IPCA -nGcleos
Acumulado em 12 meses (%)
2012 2013
out nov dez jan fev
Exclusdo” 4,96 516 556 588 6,36
Médias aparadas® 571 565 563 590 6,03
Dupla ponderagio® 559 568 582 588 597

Fonte: IBGE, BCB

1/ Itens excluidos: 10 itens da alimentacdo no domicilio e combustiveis.

2/ Flutuagdes, de itens cujas variagdes concentram-se em poucos periodos do
ano, sdo distribuidas ao longo de 12 meses. Apés a suavizacdo sao excluidas
as 20% maiores e 20% menores variagdes.

3/ Reponderagdo dos pesos originais utilizados na cesta do IPCA pelos
respectivos graus de volatilidade relativa. Quanto maior a volatilidade, menor

sua importancia.
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2. Economia Brasileira

O indice que calcula as variacdes de precos de bens agropecuarios
(IPA -agric.) teve queda de 0,48%, ante deflacdo de 1,62% no més
anterior. No acumulado em doze meses, alcangou 15,46% em fevereiro, e
em janeiro, 16,02%.

Ja a alta dos produtos industriais em janeiro (0,67%) desacelerou
para 0,31% em fevereiro. No acumulado em 12 meses, variou de 6,65%
em janeiro para 7,04% em fevereiro.

O Indice de Precos ao Produtor/Industria de Transformagio
(IPP/IT), calculado pelo IBGE, variou -0,33% em fevereiro quando
comparado a janeiro. Entre os itens que mais contribuiram para esse
resultado, destacam-se alimentos (-0,51 p.p.) e refino de petroleo e
produtos de alcool (0,17 p.p.). No acumulado em 12 meses, o0 indice
variou de 7,64 em janeiro para 7,73 em fevereiro.

O IC-BR registrou queda de 1,82% em marco, acumulando alta de
3,58% em 12 meses. A maior queda em relacédo a fevereiro, ocorreu nas
commodities metalicas (6,5%), seguida das commodities de energia
(2,5%) e dos produtos agropecuarios (0,67%).

Considerac0es

Os indicadores apontam persisténcia da inflacdo. Medidas oficiais de
combate a inflacdo privilegiaram medidas pontuais de controle de preco.
Mas a questdo de fundo estd na oferta (investimentos, infraestrutura,
méao-de-obra, etc.). Sabidamente, nos ultimos anos, a produtividade tem
crescido significantemente menos do que o salario real. A combinacdo de
renda e emprego em alta com recuperacdo da economia, vai continuar
pressionando a inflagdo em 2013; principalmente os precos livres.

Luiz Rogério de Camargos

Grafico 2.5 - Precos no atacado
% acumulado em 12 meses
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Fonte: FGV, IBGE
Tabela 2.7 - Indice de commodities
Acumulado em 12 meses (%)
2012 2013
nov dez jan fev mar
IC-Br 832 1050 832 831 358
Agropecuéria 7,18 883 596 6,12 340
Metal 12,06 19,75 16,68 13,76 4,20
Energia 10,34 9,43 1185 13,84 4,28
Fontes: BCB
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2. Economia Brasileira

Politica monetaria

O saldo médio dos meios de pagamento (M1) somou R$290,5
bilndes em fevereiro de 2013, expandindo 11,2% em doze meses. Em
relacdo a base monetaria, o saldo médio diario alcancou R$205 bilhdes,
crescendo 10,5% nas mesmas bases de comparacéo.

Em sua Gltima deciséo sobre a Selic (6 de marco), o Copom decidiu
manté-la na minima historica de 7,25% ao ano pela terceira vez
consecutiva. Entretanto, hd uma mudanca substancial na sinalizacdo das
condi¢cbes monetarias. Ao inves da expressdo anteriormente utilizada,
“por um periodo de tempo suficientemente prolongado™, optou-se pela
expressdo: “o Copom ird& acompanhar a evolucdo do cenario
macroeconémico até sua proxima reunido, para entdo definir os préximos
passos na sua estratégia de politica monetéaria”.

Taxas de juros futuros para prazos mais longos cresceram em
fevereiro. Os contratos de swap (DI) x Pré de 30 dias e de 360 dias
fecharam, respectivamente, em 7,01% a.a. e 7,63% a.a., ante a 6,97% a.a.
e 7,17% a.a. em novembro.

Consideracoes

Embora muitas vezes contraditorias, declaracdes oficiais até
recentemente sinalizavam a defesa de um politica monetaria anticiclica.
A audiéncia publica do presidente do BC no Senado, ocorrida em 02/04,
possivelmente represente um ponto de inflexao e a reconducgéo do BC ao
posto de autoridade oficial em assuntos de politica monetaria. H& sinais,
emitidos pelo proprio BC, de que a Selic serd elevada. Mas sera
suficiente? Ruidos e incertezas ja estdo instalados entre os agentes do
mercado. Segundo o relatorio Focus de 28/03, a expectativa do mercado
é que a taxa, hoje em 7,25%, feche o0 ano em 8,50%.

Luiz Rogério de Camargos

Tabela 2.8 - Base monetaria e meios de pagamento

Variagéo (%) em 12 meses

2012 2013
fev mai ago nov fev
Base monetaria® 58 70 96 103 105
Papel moeda emitido 10,2 10,8 12,3 11,7 115
Reservas bancarias -7,3 -43 0,8 54 6,9
Meios de pagamento” 16 36 62 90 112
Papel moeda em poder do publico 9,3 109 12,7 129 115
Depoésitos a vista -43  -19 1,0 57 10,9
Fonte: Banco Central
1/Média nos dias Uteis do més
Tabela 2.9 - Taxas de juros
(Y% a.a)
2012 2013
fev mai ago nov fev
SELIC overnight 723 7,14 7,16 7,11 7,13
Swap DI x Pré 30 dias 714 7,10 7,03 6,97 7,01
Swap DI x Pré 360 dias 729 726 7,08 717 7,63

Fontes: Banco Central e BM&F
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2. Economia Brasileira
Crédito

O saldo total de crédito da economia alcangou 53,5% do PIB em
dezembro, com crescimento real em 12 meses de 11,3%. Observa-se que
0 crédito direcionado cresce a uma taxa superior a do credito livre, em
razdo tanto da expansdo do crédito imobilidario quanto do crédito
concedido pelo BNDES. No ano de 2012 o crédito direcionado expandiu
0 equivalente a 2,3 p.p do PIB; em 12 meses, seu crescimento real
alcangou 15,2%. Nas mesmas bases de comparacdo, o crédito livre,
expandiu 2,1 p.p. e cresceu 9,2%.

Sob a dtica do saldo por controle de capital, destaca-se crescimento
expressivo do crédito publico. Na comparacdo interanual, expandiu
20,8% em janeiro. Por outro lado, e nas mesmas bases de comparacéo, as
instituicbes  privadas  nacionais e  estrangeiras,  cresceram,
respectivamente, 0,3% e 2,8%.

Examinando-se o saldo por atividade econémica, chama a atencao o
crescimento do setor de habitacdo, que em trés anos mais do que triplicou
sua participacdo em relacdo ao PIB. Nao menos significativo, foi o
crescimento voltado as pessoas fisicas.

Pelo lado das concessdes de crédito livre as pessoas fisicas, destaca-
se 0 cartdo de crédito, que em janeiro, representou 55,9% do total. Nas
mesmas de comparacdo, 0 cheque especial e crédito consignado,
representaram, respectivamente, 20,9% e 14,8%.

Na modalidade de crédito direcionado para pessoas fisicas, destaca-
se o financiamento imobiliario que totalizou 67,3% do volume total em
janeiro. Ja no crédito direcionado voltado as pessoas fisicas, observa-se a
participacdo expressiva dos recursos do BNDES que representou 66,4%
do total em janeiro.

Tabela 2.10 - Evolucéo do Crédito

R$ bilhGes
2012 Variacao real (%)
set out nov dez  3meses' 12meses?

Credito Total 2.2378 2.2694 2.304,3 2.359,6 2,7 113

Direcionados 8143 8310 8489 8738 44 15,2
BNDES 446,1 4521 4608 4718 22 91
Rural 113,1 1172 1205 1270 9,3 121
Habitacdo 2377 2441 2498 256,7 6,2 32,0
Outros 17,3 17,6 179 184 38 94

Livres 1.4235 1.438,3 1.4554 1.4859 1,7 9,2
Pessoal fisica 7039 7116 7181 7243 0,8 8,1
Pessoal juridica 719,7 726,7 7373 7616 2,6 104

Fonte: Banco Central
1/ Taxa de crescimento real emrelacéo a jul-set12 (deflator, IPCA)
2/ Taxa de crescimento real emrelacéo a jan-dez11 (deflator, IPCA)

Gréfico 2.6 - Crédito por atividade (% PIB)
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2. Economia Brasileira

A razéo entre endividamento das familias e a renda acumulada nos
ultimos 12 meses permaneceu praticamente constante nos ultimos cinco
meses, tendo uma leve alta (0,15 p.p.) entre dezembro e janeiro de 2013.

O servico das dividas (amortizagdo + juros), cuja proporcdo da
renda mensal alcangou 23% em janeiro de 2012, caiu para 21,7% em
janeiro do ano corrente. Nas mesmas bases de comparacdo, a
amortizacdo caiu 0,8 p.p e os juros reduziram em 0,5 p.p.

Nas operacdes de crédito com recursos livres para pessoas fisicas,
observa-se uma pequena queda tanto na taxa de inadimpléncia quanto na
taxa de juros no trimestre encerrado em fevereiro. Entretanto, na
comparacao mensal, a taxa de juros elevou-se 0.5 p.p. em fevereiro.

Consideragoes

Para 2013, a expectativa é de crescimento mais moderado, em razéo
de um maior aperto monetario, da inadimpléncia e do endividamento das
familias (embora estabilizados, estdo em niveis elevados). Possivelmente
também, observar-se-a 0 mesmo descompasso ocorrido em 2012:
crescimento dos bancos pablicos muito superior ao dos bancos privados.

Cenario otimista: maior proporcdo do crédito para investimento
(embora os financiamentos do BNDES tenham sido expressivos, a taxa
de investimento mantém-se em torno de 18%) e reducdo dos niveis de
inadimpléncia e de endividamento das familias.

Cenario pessimista: restricbes na oferta de crédito dos bancos
publicos (rebaixamento da nota de risco de crédito do BNDES e da CEF
pela agéncia Moody's) e perda de dinamismo do mercado de trabalho,
comprometendo a capacidade de pagamento das familias.

Luiz Rogério de Camargos

Gréfico 2.7: Endividamento e Servi¢o das Dividas (%)
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Tabela 2.11 - Operacges de crédito com recursos livres
Meédia no trimestre

25,0
20,0
15,0
10,0
L.

| 0,0

2012

2013

fev

mai

ago

nov

fev

Taxa de inadimpléncia(%)
PF Taxa media de juros (% a.a.)
Prazo médio (dias)

75
44,8
599

7,7
41,7
606

7,9
36,1
611

7,9
35,3
621

7,8
34,8
636

Taxa de inadimpléncia(%)
PJ Taxa média de juros (% a.a.)
Prazo médio (dias)

4,00
28,5
404

4,10
26,3
402

4,03
23,5
407

4,07
22,1
425

3,80
19,5
436

Fonte: BCB
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2. Economia Brasileira

A Balanca Comercial registrou déficit de US$5,3 bilh6es nos dois
primeiros meses do ano, contrario ao ocorrido no mesmo periodo em
2012, que registrou um superavit de US$399 milhdes. A corrente de
comeércio somou US$68,3 bilhdes, elevando-se 0,6% no bimestre. Com
relacdo as médias diarias das exportacbes houve um recuo de 5,5% nos
dois primeiros meses de 2013 comparado ao mesmo periodo de 2012. Ja
com relacdo as importages houve um aumento de 11,8% (elevacdo na
aquisicdo de combustiveis e lubrificantes). Quanto aos fluxos comerciais,
destacaram-se, no periodo, 0s aumentos nas transacdes com paises do
Oriente Médio, 36,3%; da Europa Oriental, 9,7%:e da Africa, 9,1%. A
Asia ainda é o principal destino das exportacdes brasileiras nos primeiros
dois meses de 2013. De acordo com a Fundacdo Centro de estudos do
Comércio Exterior (Funcex), a queda de 7,8% nas exportacdes entre
jan/fev de 2013 comparado com o mesmo periodo de 2012 resultou de
variacoes de (1,1%) nos precos e (6,4%) no quantum. Vale destacar que
esse desempenho das exportacOes esta relacionado com o preco das
commodities agricolas comercializadas pelo Brasil no exterior, que
encerrou o periodo jan/marco de 2013 com cotacdes medias inferiores as
do quarto trimestre de 2012 no mercado internacional. Fazendo a mesma
comparacdo de periodo, 0 aumento de 9,06% nas importacdes decorreu
de (1,0%) nos precos e de 10,4% no quantum. A conta Transacoes
Correntes apresentou um déficit de US$17,9 bilhdes nos dois primeiros
meses de 2013 ante a US$8,7 bilhdes em 2012. Em 2012 essa mesma
conta totalizou um déficit de US$ 54,246 bilhdes, o equivalente a 2,40%
do Produto Interno Bruto (ver grafico 2.10). Se observarmos o
acumulado de fevereiro de 2012/2013 o déficit somou US$63,5 bilhdes,
0 equivalente a 2,79% do PIB. A alta do déficit é atribuida as remessas de
lucros e dividendos de empresas multinacionais presentes no Brasil ao
exterior e a deterioracdo do resultado da Balanga Comercial.

Tabela 2.14 - Usos e Fontes

Indicadores selecionados US$ milhdes
2012 2013
Fev Jan- Fev Jan-
fev fev
USOS 31648 -131635  -8.6590 -22.9834
TransacGes correntes -1.7293  -8.779,2 -6.625,3  -17.996,6
Balanca comercial (FOB) 1.706,0 399,5 -1.277,8  -5.314,2
Exportacdo de bens 18.027,8  34.169,0 155495 31516,2
Importacéo de bens -16.321,8 -33.7695  -16.827,3 -36.830,3
Servicos e Rendas -3.618,6  -9.557,6 -5.849,1 -13.3725
Juros -381,6 -2.005,0 -522,0  -2.335,0
Lucros e dividendos -528,1 -1.509,6 21740 42420
Viagens internacionais -11290  -2.464,1 -12359 -2.8338
Demais -15799  -3579,0 -1917,2  -3.9616
Transf. unilaterais correntes 1833 378,9 501,6 690,0
Amortizagdes de médio e LP -14355  -4.384,3 -2.0336 -4.9919
FONTES 31648 131635 8.6590 22.9884
Conta Capital 81,8 191,7 52,2 1711
Investimento estrangeiro direto 36459  9.0514 38136 75170
Inv. papéis domést. de LP e acBes 5188 5.368,3 29617 66752
Desembolsos de médio e LP 22878  7.061,0 48314 85155
Ativos brasileiros no exterior 238 4111 8137  -1.106,7
Curto prazo e demais -1.568,2  -3.536,2 -309,8 635,2
Ativos de reservas -14085  -1.7718 -1.864,5 -3.240,1

Fonte: BCB
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2. Economia Brasileira

O saldo liquido das remessas de lucros e dividendos ficou negativo em
US$2,174 bilhdes em fevereiro/2013, ante uma saida liquida de US$528
bilndes wverificada em igual més em 2012. No acumulado do
bimestre/2013, as remessas liquidas somaram US$4,242 bilhdes, ante
US$1,509 bilhdes em 2012(aumento de 181%). Com relacdo aos gastos
de brasileiros com viagens internacionais, cresceram 15% e atingiram
US$4,2 bilhdes (jan/fev.2013 em relacdo 2012). As receitas de gastos de
turistas estrangeiros no Brasil aumentaram 2,1% e somaram US$1,3
bilhdes (Valor Econdbmico). Em fevereiro, os Investimentos Estrangeiros
Diretos no Brasil somaram US$ 3,813 bilhdes, um pouco acima do
registrado em igual més do ano passado US$ 3,645 bilhdes. No
acumulado do ano até fevereiro, o IED somou US$ 7,517 bilhges, o
equivalente a 2,01% do PIB, contra US$ 9,051 bilhdes no mesmo
periodo do ano passado. No acumulado em 12 meses até fevereiro, o IED
estd em US$ 63,737 bilhdes, o que corresponde a 2,80% do PIB,
superando a necessidade de financiamento das transagdes correntes em
US$274 milhdes. Os investimentos estrangeiros em papéis domésticos de
LP e acOes tiveram um aumento de 24% entre o periodo de jan/fev de
2012/2013, demonstrando que apesar da turbuléncia internacional, 0s
estrangeiros aumentaram sua posicdo em ativos de renda variavel
brasileiros.
Com isso, conclui-se que nos dois primeiros meses de 2013, houve
crescimento do déficit em Transacdes Correntes, entretanto, ao longo do
ano as perspectivas sdo de moderacdo, em que pese a intensificacdo do
ritmo de atividade doméstica, a melhora no superavit comercial e a
moderacdo nas despesas com servicos. Vale enfatizar que o IED devera
seguir como a principal fonte de financiamento do déficit em transacdes
correntes.

Fernanda Esperidido

Gréfico 2.9 - Balanga Comercial
Variacéo (%) do acumulado em 12 meses
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Grafico 2.10 - Necessidade de financiamento
externo (% PIB - dltimos 12 meses )
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3. Economia Sergipana

O desempenho da economia sergipana Ssequiu em termos gerais, no

fechamento do periodo, a economia brasileira, tanto no caso do comércio

quanto para os dados disponiveis da producdo industrial.

No comercio varejista, a taxa de crescimento do Brasil atingiu 6,3%, no
trimestre de novembro/2012 a janeiro/2013, em relagdo ao trimestre
anterior, fechando em patamar similar ao de janeiro de 2012 (7,0%). Em
Sergipe, houve também uma expansao, atingindo 3,6%, no trimestre de
novembro/2012 a janeiro/2013, em relacdo ao trimestre anterior, mas
nesse caso com reversdo do que foi observado em janeiro de 2012 (-
0,9%), como mostra a Tabela 3.1.

No comeércio ampliado, as tendéncias praticamente se repetem, quando
comparado ao comercio varejista. No Brasil, a taxa de crescimento chega
a 6,3%, no trimestre de novembro/2012 a janeiro/2013, em relacéo ao
trimestre anterior, fechando em patamar similar ao de janeiro de 2012
(5,1%). Em Sergipe, com a taxa de crescimento de 5,5%, no trimestre de
novembro/2012 a janeiro/2013, ha uma tendéncia ascendente, quando se
compara a janeiro de 2012 (-1,1%).

No setor industrial, observou-se na producdo de cimento, representativa
do movimento da industria de transformacéo, uma retracao de -2,6%, nos
ultimos doze meses, como mostra o Grafico 3.1. Esse comportamento
segue a tendéncia recente do segmento de bens intermediarios no Brasil.
Ja na industria extrativa, a tendéncia ascendente da producdo de petroleo
foi revertida. Nos ultimos doze meses, no dado fechado em janeiro de
2013, houve decréscimo tanto na producdo de petrdleo (-4,9%), quanto
na producdo de gas (-5,5%), do mesmo modo, seguindo a tendéncia de
queda da inddstria extrativa no Brasil.

José Ricardo de Santana
Marco Antonio Jorge

3.1 Atividade Econdbmica

Tabela 3.1 - Volume de vendas no comércio
Variagio® (%)

2012 2013

jan abr jul out jan

Comércio varejista

Brasil 70 97 83 92 63
Sergipe -09 74 55 69 36
Comércio ampliado

Brasil 51 55 92 108 6,3
Sergipe -1,1 44 88 109 55
Fonte: IBGE

1/Variacdo do trimestre encerrado no més emrelagdo ao trimestre
encerrado no mesmo més do ano anterior.

Gréfico 3.1 - Volume de Producéo
Variacdo do acumulado em 12 meses (%)
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3. Economia Sergipana

Foram fechadas no estado 123 vagas em fevereiro, totalizando um saldo
liquido negativo de 146 empregos no primeiro bimestre encerrado neste
més, mas inferior ao saldo negativo acumulado do trimestre encerrado
em janeiro (2.725). Areducéo do nivel de emprego em fevereiro, porém,
foi concentrada nos setores agropecuario e de comércio que fecharam
621 e 270 postos, respectivamente. Os setores de servicos e industria de
transformacéo, por sua vez, criaram 410 e 312 vagas no més.

No acumulado do bimestre houve o fechamento de 146 vagas no
estado. Os destaques negativos, novamente, foram o comércio e a
agropecuaria que extinguiram 829 e 693 postos de trabalho no periodo.

O custo da cesta basica em Aracaju subiu 2,85% no més e 16,83%
no primeiro bimestre de 2013. Se considerarmos o acumulado nos
ultimos doze meses, a alta € muito superior a inflagdo medida pelo IPCA
para Brasil (6,3%) e Regido Nordeste (7,4) no mesmo periodo. Ainda
assim, Aracaju continua tendo a cesta mais barata — R$ 238,40 — dentre
as dezoito capitais abrangidas pela pesquisa do DIEESE em fevereiro.

J4 os custos da construcdo civil cairam em termos reais, visto que
subiram menos do que a inflagdo brasileira e nordestina: 0 m2 ficou, em
média, 5,3% mais caro em Sergipe nos doze meses encerrados em
outubro, como pode ser visto na tabela 3.3.

Com a repactuacao das tarifas de energia no Pais, a tarifa residencial
de energia elétrica paga pelos moradores de 63 municipios sergipanos
(dmbito de atuacdo da ENERGISA) caiu cerca de 18% em relacdo ao
valor praticado no final de 2012, o que significa que o consumidor
sergipano desembolsara até o final deste més de abril o valor de R$
0,29003 com a tarifa residencial basica.

José Ricardo de Santana
Marco Antonio Jorge

3.1 Atividade Econdmica

Tabela 3.2 - Evolugéo do emprego formal

2012 2013

jan abr jul out jan
Saldo" (unidades)  1.697 -992 2.054 6442  -2.725
Variagao? (%) -37,3 728 -48,7 -315 -260,6

Fonte: MTE

1/ Acumulado no trimestre encerrado no més assinalado.

2/Variagdo do trimestre encerrado no més emrelacdo ao trimestre encerrado no
mesmo més do ano anterior

Tabela 3.3 - Pregos selecionados
Acumulados em 12 meses (%)

2012 2013

fev mai ago nov fev
IPCA - Brasil 58 50 52 55 6,3
IPCA - Nordeste 57 54 56 6,4 74

Cesta basica (Aracaju) 2,7 30 53 75 12,2
Construgéo civil (SE) 68 69 63 58 53

Variagdo no periodo (%)
2008 2009 2010 2011 2012
Tarifa residencia” (SE)  -110 94 10 108 52
Fontes: IBGE, DIEESE, ANEEL
1/custo médio m? em moeda corrente
2/Valor vigente (KWh) entre 22/04/2012 e 21/01/2013. A partir de 22/01/13,
houve reducgéo de 11% na tarifa.
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3. Economia Sergipana 3.2 Crédito

O saldo das operacbes de crédito em Sergipe totalizou R$13,3
bilndes em janeiro, elevando-se 3,8% no trimestre e 13,4% em doze
meses. A carteira do segmento de pessoas fisicas somou R$8,0 bilhdes,  Tabela 3.4 - Evolugdo do Crédito (Sergipe)
registrando variacGes respectivas de 3,05% e de 12,6% nas mesmas bases RS milnGes

3 : , 2012 2013 Variagio real (%

de comparacdo mencionadas. O saldo das operacBes no segmento de 0 013 Variagdo real (%)
juridicas alcancou R$5,3 bilhdes, expandindo-se 3,9% no — . i S

pessoas Jurl ¢ ’ » EXp ’ Total 127040 128070 133430 133310 33 134

trimestre e 14,8% em doze meses. o Pessoal fisica  7.6330 77620 7.9400 80170 30 126
A inadimpléncia atingiu 3,78% em janeiro, elevando-se 0,40 p.p. em Pessoal juridica 5.071,0 5.1340 54030 5.3150 39 148

relacdo a0 mesmo més do ano passado. Para 0 segmento de pessoas  Imobiliario 913 954 69,1 753 -261 379
fisicas, a inadimpléncia alcangou 4,71%, expandindo-se 0,30 p.p. em  Aquisicdo 436 45,7 66,5 65,1 38,2 241
relacdo a janeiro do ano passado. Nas mesmas bases de comparagdo, para ~ -=onstrucao a6 497 26 102 680 510

, . . . n . Fonte: B Central
0 segmento de pessoas fisicas, a inadimpléncia alcancou 2,30% e cresceu - o e

1/ Taxa de crescimento real emrelagdo a ago-out12 (deflator, IPCA)

0’58 pp 2/ Taxa de crescimento real emrelacdo a fev11-jan12 (deflator, IPCA)
Consideragdes Tabela 3.5 - Taxa de inadimpléncia do crédito do SFN - SE

O trimestre encerrado em janeiro de 2013 representa um ponto de  percentual da carteira comatraso superior a noventa dias %
inflexdo no mercado de crédito em Sergipe. Primeiro, observa-se uma 2012 2013
forte desaceleracdo do crédito: em comparacdo com a variacdo real jan abr jul out jan
média em 12 meses do ano de 2012, houve uma retracdo de cerca de  Pessoa fisica 4,41 513 499 48 471
35%. Em segundo, o crescimento do crédito no segmento de pessoa  Pessoa Juridica 192 252 2% 220 250
juridica ultrapassou o de pessoa fisica. Esta queda teve um impacto Yot 329 402 397 375 378

. L. ~ FanxALl
direto nos setores demandantes de crédito. Na comparagdo entre o  Variagao™ emp.p (%)

trimestre encerrado em jan/13 com o trimestre encerrado em jan/12; o  Pessoafisica 052 185 123 079 030
comércio varejista desacelerou-se, retracdo de 8,5% nos veiculos Pessoa Juridica 044 064 009 0.18 058
J ’ ¢ ’ Total 014 131 073 064 049

vendidos. Na comparagdo com o trimestre anterior, financiamentos

. cve s . L, Fonte: Banco Central
imobiliarios cairam 68%.

1/Variagdo do més emrelacdo a0 mesmo més do ano passado.
Luiz Rogério de Camargos
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3. Economia Sergipana 3.4 Balanga Comercial

O estado de Sergipe apresentou diminuicdo nas exportacdes de janeiro de
2013 de aproximadamente 8,3% comparado com 0 mesmo periodo em
2012. Vale destacar que na analise do acumulado do ano, de janeiro a
dezembro, o montante exportado por Sergipe foi o maior da série
histérica, superando a marca alcancada em 2007, que era até entdo o
maior volume exportado pelo estado. As vendas ao exterior, em 2012,
foram 21,8% maiores, totalizando pouco mais de US$ 149 milhdes,  Tapela3.9 - Exportacio e Importacio
enquanto as importacdes, no periodo citado, alcancaram US$ 275

milhdes (fonte MDIC). A balanca comercial sergipana acumulou um 2012 2013

déficit de US$126 milhdes. Os produtos mais exportados foram: suco de jan abr jul out jan

laranja, acucar e calgados. O destaque de vendas foi 0 suco de laranja,  valor¥(ussmil)
congelado, ndo fermentado, que representou mais da metade (55,6%) do Exportagdo 35.522 49568  24.386  41.242  32.564

total exportado pelo estado. Outros principais produtos vendidos: Importacao 68.142 64194 62153 95565  54.618
agua-de-colonia; pds-compactos; desodorantes corporais; secantes —_Saldo -32.620  -14.625 -37.766 -54.323 -22.0%5
preparados; acucares de cana; beterraba e sacarose. No tocante a  Variado” (%)

importacdo, os cinco principais produtos que se destacaram foram: trigo; ~ Exportacdo 47,2 733 305 08 8.3
diidrogeno-ortofosfato de amonio; coque de petréleo; eletrogeradores de Fl::i?gg;ao 27 301 288 782 198

energia eolica e sulfato de anomia. Por mercados de destino, no ano de | o L @ cerado no més assinalado.
2012, destacaram-se as vendas para Holanda, prmCIpal Comprador do 2/Variagao do trimestre encerrado no més emrelagéo ao trimestre encerrado no
suco de laranja, Suica e a Argélia. Quanto aos fornecedores, 0S principaiS  mesmo més do ano anterior

paises que venderam para Sergipe em 2012, foram os estados unidos, a

China, o Uruguai e a Argentina, que representam 55,6% do total

importado pelo estado. Dados do Ministério de Desenvolvimento,

Indastria e Comércio Exterior (MDIC), apontou que, no primeiro

bimestre de 2013, a venda de produtos sergipanos para 0 exterior somou

US$14,2 milhdes. O montante mostrou-se menor em relagdo ao mesmo

periodo do ano passado (-45,8%). Para as importacdes, que somaram

US$26,6 milhdes, no periodo jan/fev 2013, houve recuo de 28,5%, em

comparagao com o primeiro bimestre de 2012. Desse modo, a balanca

comercial sergipana apresentou déficit de US$12,4 milhdes.  Boletim UFS de ConjunturaAbrl 2013
Fernanda Esperidido
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